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Resumo:

Este trabalno tem como objetivo analisar o impacto dos investimentos em Pesquisa e
Desenvolvimento (P&D) e em Despesas de Capital (Capex) no crescimento das vendas e aumento do
lucro das empresas pertencentes ao setor farmacéutico e biotecnoldgico. A importancia desses
investimentos para as empresas € not6ria, pois a sabe-se que a industria farmacéutica tem,
tradicionalmente, como principal base a inovacéo, e sua dindmica é funcéo direta do investimento em
pesquisa e desenvolvimento (P&D). O atual cenério econémico no qual as empresas estdo inseridas
caracteriza-se pela alta competitividade e concorréncia acirrada, assim, o tema “inovagdo” destaca-se
cada vez mais para desenvolverem suas capacidades tecnoldgicas. Para realizar esta pesquisa, 0
procedimento metodoldgico empregado é uma analise com base no banco de dados do 2017 EU
Industrial R&D Investment Scoreboard, no qual se fez uma regressdo linear maltipla tomando uma
amostra de 342 firmas a fim de verificar a significancia dos investimentos em P&D e em Capex no
crescimento das vendas e aumento do lucro. Os resultados apontam que os investimentos em P&D e
em Capex estdo fortemente correlacionados tanto com as vendas como com 0s lucros das firmas e,
dessa forma, constituem-se fator essencial para o sucesso da dindmica das empresas.

Palavras chave: Industria farmacéutica, Investimentos, P&D, Inovacdo, Capex.

Analysis of the impact of investments in Research and Development
(R&D) and capital expenditure (Capex) in the trajectory of companies

Abstract

The objective of this work is to analyze the impact of R&D and Capital Expenditures (Capex) on the
growth of sales and increase of profits of companies belonging to the pharmaceutical and
biotechnology sector. The importance of these investments for companies is well known, since it is
known that the pharmaceutical industry has traditionally been the main basis for innovation, and its
dynamics is a direct function of R&D investment. The current economic scenario in which companies
are inserted is characterized by high competitiveness and fierce competition, so the theme
"innovation™ stands out more and more to develop their technological capabilities. To perform this
research, the methodological procedure used is an analysis based on the 2017 US Industrial R&D
Investment Scoreboard database, in which a multiple linear regression was made, taking a sample of
342 firms to verify the significance of R&D investments and Capex on sales growth and profit growth.
The results indicate that investments in R&D and Capex are strongly correlated with both sales and
profits of firms and, therefore, are an essential factor for the success of business dynamics.
Key-words: Pharmaceutical industry, Investments, R&D, Innovation, Capex.
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1. Introducéo

No cenario econdmico atual, a estratégia das empresas orienta-se pela alta competitividade e
pela criagdo de produtos ou processos direcionados a um padrdo de qualidade cada vez mais
distintos da concorréncia. No cenario internacional, o tema inovacdo tem sido discutido
fundamentalmente em relacdo as dimensdes econdmicas, tais como competitividade e
investimentos e destaca-se em uma perspectiva cada vez mais evidente no debate académico.
Dessa forma, parte do sucesso das empresas apresenta-se como um fator dependente de suas
dindmicas tecnologicas, sendo estas dependentes ainda mais de investimentos especificos em
Pesquisa & Desenvolvimento (P&D) (HALL ET AL., 2012).

A inovacdo pode ser identificada pela vasta e agil circulacdo de ideais e conhecimento,
impulsionando a agregacdo de valor para as empresas e suas nacdes. No cenario da
tecnologia, inovar predispBe alguns encadeamentos, tais como a competitividade globalizada,
que faz com que as empresas estejam aceleradamente lan¢ando novos produtos impactando na
reducdo do ciclo de vida dos produtos bem como a progressista integracdo tecnologica que
influencia diretamente no aumento dos valores investidos na inovacdo bem como nas
incertezas de seu retorno. Neste sentido, diversas empresas buscam inovar utilizando
conhecimentos internos e externos a organizacdo por meios de cooperagdo entre instituicdes,
universidades ou outras empresas (OECD, 2006).

A industria farmacéutica é tradicionalmente classificada na literatura como baseada em
ciéncia e inovacdo, e sua dinamica é funcdo direta do investimento em pesquisa e
desenvolvimento (P&D). Caracteriza-se como um oligopélio diferenciado. Empresas globais
investem, em média, 12% a 16% de seu faturamento em P&D e estdo localizadas
principalmente nos Estados Unidos, na Europa e no Japdo. Em 2015, o mercado farmacéutico
alcangou US$ 1,1 trilhdo (QUINTILESIMS INSTITUTE, 2015).

O propésito desse estudo é analisar os impactos dos investimentos em P&D e em Capex no
desempenho econdmico e financeiro de empresas pertencentes ao setor farmacéutico e de
biotecnologia, utilizando a base de dados do The 2017 EU Industrial R&D Investment
Scoreboard. Este relatorio € publicado anualmente, e fornece o ranking das empresas com 0
maior volume de gastos em P&D. Para testar as hipoteses do modelo teérico, foi empregada a
metodologia de regressdo linear multipla e de andlise da variancia tomando uma amostra de
342 firmas, conforme disponibilidade dos dados. As evidéncias encontradas dao suporte as
recentes pesquisas, de forma que tais investimentos sdo necessarios para uma construcdo de
trajetdrias de sucesso.

Dentre as contribuicdes da pesquisa, destacam-se: primeiro, € um estudo atual e aprofundado
de uma aplicagdo da inovagdo no setor que mais investe em inovagéo no mundo, envolvendo,
inclusive, modelos matematicos que possibilitam a mensuracdo deste fator; e segundo, trata-
se de uma analise de investimentos, caracterizados como elementos de suma importancia para
0 melhor desempenho das empresas e aumento de competitividade.

A sequéncia do trabalho foi definida da seguinte forma: a primeira secdo aborda a
contextualizagdo da pesquisa de forma introdutoria. Para o melhor entendimento da pesquisa,
as secdes 2 e 3 apresentam, respectivamente, 0 embasamento tedrico em relacdo a inovagéao
na indastria farmacéutica e biotecnologica e aos investimentos em P&D e em Capex. O
percurso metodologico € mostrado na secdo 4. Os resultados obtidos entre as relagfes de
investimentos organizacionais serdo discutidos na se¢édo 5 e, por fim, as consideracdes finais
séo apresentadas na secéo 6.
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2. Inovacdo na industria farmacéutica e biotecnologica

Frente ao alto nivel de competitividade cada vez mais acirrado entre as empresas, a busca pela
diferenciacdo em produtos/servi¢os tornou-se uma caracteristica essencial. Neste sentido a
inovacédo, é atualmente vista como um forte impulsionador do crescimento e diferenciacédo
destas empresas no mercado (HARUMI, 2017).

O Manual de Oslo (2006) afirma que a inovacdo corresponde a introducdo, no mercado, de
um produto (bem ou servico) novo ou significativamente aperfeicoado para a empresa ou a
implementacdo de um processo novo ou significativamente aperfeicoado dentro de uma
organizagdo. Dessa forma, baseia-se em resultados da aplicagdo de um desenvolvimento de
novas tecnologias ou novas combinacdes de tecnologias ja existentes.

As empresas lideres do setor farmacéutico e de biotecnologia apresentam um expressivo
volume de investimentos em acdes voltadas a inovacdo. Buscam o desenvolvimento de novos
principios ativos (inovacdo radical) que possam ser patenteados e comercializados com
exclusividade. A protecdo conferida pelo sistema de propriedade intelectual e os esforcos de
marketing, principalmente voltados a classe médica, permitem a pratica de precos com altas
margens. No segmento de medicamentos genéricos, as margens sdo menores, sendo a
competitividade determinada por custo, escala e por uma estratégia comercial direcionada
pelo relacionamento com os canais de distribuicéo.

No Brasil, 0 mercado farmacéutico teve um periodo de auge nos ultimos dez anos, com
crescimento médio acima de dois digitos. Nesse contexto, o0 mercado brasileiro atingiu R$ 62
bilhdes em 2015, o sétimo maior mercado mundial. Mesmo com perspectivas negativas para a
economia brasileira, as principais consultorias internacionais ainda estimam crescimento de
7,9% a.a. entre 2015 e 2020 para o0 segmento de varejo (INTERFARMA, 2016).

Dentre essas oportunidades, destaca-se a biotecnologia moderna, nova trajetoria tecnolégica
da industria farmacéutica, que se transformou na maior aposta de investimentos do setor em
ambito global. Para os paises em desenvolvimento, a oportunidade tornou-se mais palpavel a
partir de 2014, quando se iniciou o fluxo de expiracdo de patentes dos primeiros
medicamentos biotecnolégicos, de elevado valor agregado. No Brasil, além do caréater
estratégico do ponto de vista tecnoldgico e industrial, a internalizacdo das competéncias em
biotecnologia tem um forte aspecto social, ja que 0 acesso a esses produtos € limitado e
oferecido principalmente pelo Sistema Unico de Saude (SUS).

A Figura 1 apresenta a densidade de empresas por setores, que estdo organizados em forma de
clusters. Nesta figura, observa-se que o setor com maior volume de investimentos em P&D
em 2017 foi o setor foco deste estudo, que € o Farmacéutico e Biotecnologia, seguido pelo
setor de Hardware e Equipamentos de Tecnologia em segundo lugar, e pelos setores de
Automaveis e Pecas e de Software e Servicos de Computacgéo, em terceiro e quartos lugares,
respectivamente.
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Figura 1 — Clusterizagdo dos investimentos em P&D por setor.
3. Investimentos em P&D e em Capex

Os investimentos em Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) e em Despesas de Capital (Capex)
sdo importantes para dinamizar as capacidades especificas e tecnoldgicas. A intensidade dos
investimentos em P&D e em Capex esta fortemente relacionada com o crescimento das
vendas e com o aumento do lucro, assim, se constituem em elementos estratégicos para as
empresas (ANDREASSI, SBRAGIA, 2002).

Um possivel caminho para o crescimento das empresas de forma sustentavel consiste na
pesquisa e desenvolvimento (P&D). Em concordancia com a teoria do crescimento endégeno
de Romer (1986), o estoque de conhecimento gerado pelos gastos em P&D criaram taxas de
produtividade maiores e crescentes em relacdo ao investimento de capital fisico. Neste
contexto, as atividades de P&D também sdo a principal fonte de vantagem competitiva e
crescimento sustentavel, uma vez, que estas atividades apoiam as empresas na obtencdo de
melhores desempenhos, desenvolvendo novos produtos e processos (AHN E YOON, 2017).

Segundo o relatoério fornecido pela Comissdo Europeia (2018), é possivel definir P&D como a
investigacdo original e planejada, com perspectiva de ganhar novos conhecimentos e
compreensdo cientifica ou técnica, bem como a aplicacdo dos resultados da pesquisa ou de
outros conhecimentos a um plano ou projeto para a producdo de novos ou substancialmente
aprimorados materiais, aparelhos, produtos, processos, sistemas ou servicos antes do inicio da
producdo comercial ou uso.

Segundo Andreassi e Sbragia (2002), os investimentos em P&D relacionam-se entre quatro
principais varidveis, sdo elas: faturamento, participacdo do mercado, lucratividade, e a
insercdo de novos produtos conforme ilustrado na Figura 2.
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Figura 2 - Fatores relacionados ao investimento em P&D.

A relacdo destes quatro principais fatores com os gastos de P&D despertam interesse de
muitos autores que buscam comprovar esta relacdo em suas pesquisas para 0s mais diversos
setores de atividades.

Outra forma de investimento bastante conhecida no ambiente organizacional sdo as Despesas
de Capital (Capex). Capex se refere aos gastos usados por uma empresa para adquirir ou
atualizar os ativos fisicos, tais como equipamentos, instalacdes, imoveis, edificios industriais,
buscando manter a producdo de um produto ou servico ou manter em funcionamento um
determinado sistema. Nas contas despesas de capital € adicionado a uma conta de ativo (ou
seja, capitalizados), aumentando, assim, a base de ativos (COMISSAO EUROPEIA, 2018).

De acordo com Motta e Caldba (2002) a composicdo dos investimentos em Capex €
constituida por: (1) aquisicdo de imoveis, tais como: terrenos, prédios administrativos, prédio
industrial; (2) construcdes, edificagdes e urbanizagdes; (3) aquisicdo de equipamentos; (4)
concepcao da empresa; (5) imobilizacbes intangiveis; e (6) despesas pré-operacionais.

4. Método de pesquisa

Esta secdo destina-se ao detalhamento dos procedimentos metodoldgicos adotados no
presente estudo.

4.1 Amostra dos dados

Os dados utilizados neste trabalho consistem em 342 empresas do setor Farmacéutico e
Biotecnologia, conforme as informacdes disponiveis no The 2017 EU Industrial R&D
Investment Score Board (European Commission, 2018). Esses dados sdo tabulados pela
Comissdo Europeia e fornecem informacdes técnicas e financeiras das principais corporagdes
no mundo, conforme o relatorio de balanco anual de cada empresa.

4.2 Aplicacdo dos modelos de Regressdo Linear Multipla (RLM)

Para estimar os resultados dos modelos, utilizou-se 0 método de Regressdo Linear Multipla
(RLM), utilizada para problemas que envolvem duas ou mais variaveis explanatérias, que
influenciam a variavel dependente. O software utilizado para estimar os parametros foi o
Excel, na guia Dados, opgdo Analise de Dados, ferramenta Regressdo. Esse método foi
empregado para verificar qual o impacto que os investimentos em P&D e em Capex
(variaveis independentes) representam, primeiramente, para as vendas (variavel dependente),
e depois, para o lucro das firmas (variavel dependente).

O primeiro modelo buscou verificar a relacdo existente entre a variavel Vendas e as varidveis
P&D e Capex. A equacdo a ser estimada por meio de regressdo pode ser demonstrada
conforme a Equacdo 1:
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Vendas = B,(P&D) + B,(Capex) + a Equacéo 1

O segundo modelo foi empregado para analisar a relacdo do Lucro em relacdo as variaveis
P&D e Capex. A equagdo a ser estimada por meio de regressdo pode ser demonstrada de
acordo com a Equacao 2:

Lucro = B;(P&D) + B,(Capex) + « Equacéo 2
Nos dois modelos, [3; e B, representam os coeficientes angulares dos investimentos em P&D

e dos investimentos em Capex, respectivamente, onde a variavel dependente no primeiro caso
é Vendas e no segundo é o Lucro. Por fim, o coeficiente linear esta representado pela letra a.

4.3 Aplicacéo da analise da variancia (ANOVA) para P&D e Capex

Aplicou-se o teste Anélise de Variancia - Fator Unico, também por meio do software Excel,
na guia Dados, opcdo Analise de Dados, ferramenta Anova: fator Unico, para verificar o
comportamento das médias tanto para os investimentos em P&D e em Capex, quanto para as
vendas e lucros das firmas, e para testar as hipoOteses de existéncia ou ndo de relagdo
significativa entre os dois tipos de investimentos em relacdo as vendas e lucros das firmas. As
hipdteses testadas no modelo empregando os valores dos investimentos em P&D foram:

e Hp= Os investimentos em P&D e em Capex influenciam significativamente as
vendas e o lucro das firmas.

e H;-0Os investimentos em P&D e em Capex nédo influenciam
significativamente as vendas e o lucro das firmas.

5. Resultados e discussdes

A presente secdo do trabalho apresenta detalhadamente os resultados obtidos para os dois
modelos de regressdo estimados.

5.1 Analise do primeiro modelo de RLM incluindo P&D e Capex em relacéo a Vendas

As Figuras 3 e 4 apresentam, respectivamente, os resultados obtidos com a primeira regressao
linear multipla e a andlise da variéncia do primeiro modelo. As varidveis consideradas foram
Vendas em relacdo a P&D e Capex, a fim de verificar o impacto que os investimentos em
P&D e em Capex ocasionam no crescimento das vendas das firmas.

Estatistica de regressdo

R multiplo 0,9542
R-Quadrado 0,9104
R-quadrado

_ 0,9099
ajustado
Erro padrdo 2421,7666
Observagoes 342,0000

Figura 3 - Coeficientes estimados do primeiro modelo.
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ANOWVA
Fde
gl 5Q MQ F T
significacdo
Regressdo 2,0000 20213726598,2325 10106863299,1162 1723,2640 0,0000
Residuo 335,0000 1988219282,5641  5864953,6359
Total 341,0000 22201945880,7966
- - 95% 95% Inferior  Superior
Coeficientes Erro padrdo Stat t valor-P . ) .
inferiores  superiores  95,0% 95,0%
Intersecdo 156,2799 138,0756 1,1318 0,2585 -115,3130  427,8728 -115,3130 427,8728
P&D 3,3049 0,2521 13,1092 4,82712E-32 2,8090 3,8008 2,8090  3,8008
Capex 9,4165 0,7769 12,1213 2,44769E-28 7,8885 10,9446 7,8885 10,9446

Figura 4 - Analise da variancia do primeiro modelo de RLM.
A partir da analise dos resultados apresentados, é possivel verificar que:

o Por meio do R multiplo verifica-se que o grau de correlacdo entre o0s
investimentos (P&D e Capex) e Vendas é 95,42%.

o Por meio do coeficiente de determinacdo R-quadrado ajustado verifica-se que
90,99% das vendas sdo explicadas por investimento em P&D e em Capex, ao
mesmo tempo.

o Os desvios padréo, dispersos em torno da reta de regressdo, sdo iguais a
2421,7666.

o A variavel dependente é Vendas (Y) e as independentes sdo P&D (B;) e
Capex (B2)-

o A intersecdo, que é o coeficiente linear, € igual a 156,28.

o O coeficiente angular (), que representa os investimentos em P&D é de 3,30
e em Capex € de 9,41. Ou seja, para cada milhdo de euros investidos em
P&D, as vendas aumentam em 3,30 milhdes de euros, e para cada milhdo de
euros investidos em Capex, as vendas aumentam em 9,41 milhGes de euros.

o A equacdo matematica que representa esse modelo é Y = 3,308, + 9,418, +
156,28.

A fim de responder as hipoteses de existéncia ou ndo de relagdo entre os investimento em
P&D e Capex nas vendas, analisaram-se 0s seguintes testes, segundo os dados presentes na
Figura 4:

Teste 1 — Intervalo de confianca:

O intervalo com 95% de confianca para a variavel P&D esta entre 2,80 e 3,80 e o coeficiente
angular obtido (3,30) esta contido nesse intervalo. De forma analoga, o intervalo com 95% de
confianca para a variavel Capex esta entre 7,88 e 10,94, e o coeficiente angular obtido foi
9,41 e esta entre esse intervalo. Com base nestes valores, verifica-se que o valor zero nao esta
contido nesses intervalos, logo, rejeita-se a hipotese nula (b = 0), e aceita-se a hipdtese
alternativa (b # 0), mostrando que os investimentos em P&D e em Capex tém influéncia
significativa nas vendas das firmas.

Teste 2 — Stat t:
O coeficiente angular para a variavel P&D est 13,10 desvios padrdes distantes em relagdo ao

ASSOCIAGAO PARANAENSE DE
ENGENHARIA DE PRODUGAO

APREPRO

UNIVERSIDADE TECNOLOGICA FEDERAL DO PARANA



ConBRepro VIl CONGRESSO BRASILEIRODE ENGENHARIA DE PRODUCAO
L ]
Ponta Grossa. PR, Brasil, 05 a 07 de dezembro de 2018

coeficiente da populagdo e a varidvel Capex estd 12,12 desvios padrbes distantes do
coeficiente da populacdo. A regido de aceitacdo apresenta um t critico entre - 1,96 e + 1,96,
tanto para P&D quanto para Capex, logo, rejeita-se a hip6tese nula, com um nivel de
significancia de 95%, pois os coeficientes 13,10 para P&D e 12,12 para Capex estdo fora da
regido de aceitacdo. Dessa forma, é possivel afirmar que as variaveis P&D e Capex possuem
fortes influéncias nas vendas das firmas.

Teste 3 — Valor-p:

Comparando o Valor-p das variaveis P&D e Capex da Figura 4 com o nivel de significancia
igual a 0,5% adotado, verifica-se que os valores de Valor-p de P&D (4,82712E-32) e de
Capex (2,44769E-28) sdo inferiores a 0,5%. Entdo, rejeita-se a hipotese nula, e aceita-se a
hipGtese alternativa de que existe relacdo significativa dos investimentos em P&D e em
Capex nas vendas das firmas.

Os trés testes dao suporte suficiente para provar a influéncia significativa das variaveis P&D e
Capex nas vendas das firmas.

5.2 Anélise do segundo modelo de RLM incluindo P&D e Capex e Lucro

Na Figura 5 sdo apresentados os resultados obtidos com a segunda regressdo linear maltipla e
na Figura 6 a analise da variancia para o segundo modelo. As varidveis consideradas foram
Lucro em relacdo a P&D e Capex, a fim de verificar o impacto que os investimentos em P&D
e em Capex ocasionam no crescimento no lucro das empresas.

Estatistica de regressdo

R multiplo 0,8687
R-Quadrado 0,7546
R-guadrado

_ 0,7532
ajustado
Erro padrdo 1036,1758

Observactes 342,0000

Figura 5 - Coeficientes estimados do segundo modelo.

ANOWVA
Fde
gl 5Q mMaQ e rew
significagio
Regressao 2,0000 1119359103,3034 559679551,6517 521,2818 0,0000
Residuo 3359,0000  363970827,3526 1073660,2577
Total 341,0000 1483329930,6560
.. . 95% 95% Inferior  Superior
Coeficientes Erro padrio Stat t valor-P ) ) )
inferiores  superiores  95,0% 95,0%
Intersegdo -131,9608 59,0770 -2,2337 0,02615 -248,1644 -15,7572 -248,1644 -15,7572
P&D 1,1210 0,1079 10,3930 3,804E-22 0,9089 1,3332 0,9089  1,3332
Capex 1,1296 0,3324 3,3985 0,00075818 0,4758 1,7834 0,4758 1,7834

Figura 6 - Andlise da variancia do segundo modelo de RLM.
Verifica-se, a partir da analise dos resultados apresentados, que:

o Com o resultado do R multiplo verifica-se que o grau de correlacdo entre 0s
investimentos (P&D e Capex) e o Lucro é 86,87%.
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o Por meio do coeficiente de determinacdo R-quadrado ajustado verifica-se
que 75,32% do lucro sdo explicadas por investimento em P&D e em
Capex, a0 mesmo tempo.

o Os desvios padrédo, dispersos em torno da reta de regressao, sdo iguais a
1036,17.

o A variavel dependente € Lucro (Y) e as independentes sdo P&D (f;) e
Capex (B2).

o A intersecdo, que € o coeficiente linear, é igual a -131,96.

o O coeficiente angular (8), que representa os investimentos em P&D é de
1,12 e em Capex €é de 1,13. Ou seja, para cada milhdo de euros investidos
em P&D, o lucro aumenta em 1,12 milhdes de euros, e para cada milhdo de
euros investidos em Capex, o lucro aumenta em 1,13 milhdes de euros.

o A equacdo matematica que representa esse modelo é Y = 1,128, + 1,138, —
131,96.

Mais uma vez, com o intuito de responder as hipoteses de existéncia ou ndo de relacdo entre
os investimentos em P&D e Capex nos lucros, analisaram-se 0s seguintes testes, segundo 0s
dados presentes na Figura 6:

Teste 1 — Intervalo de confianca:

O intervalo com 95% de confianca para a variavel P&D esta entre 0,90 e 1,31 e o coeficiente
angular obtido (1,12) esté contido nesse intervalo. De forma analoga, o intervalo com 95% de
confianca para a varidvel Capex esta entre 0,47 e 1,78, e o coeficiente angular obtido igual a
1,13 esta entre esse intervalo. Com base nestes valores, verifica-se que o valor zero ndo esta
contido nesses intervalos, logo, rejeita-se a hipotese nula (b = 0), e aceita-se a hipdtese
alternativa (b # 0), verificando que os investimentos em P&D e em Capex tém influéncia
significativa nos lucros das firmas.

Teste 2 — Stat t:

O coeficiente angular para a variavel P&D esta 10,39 desvios padrdes distantes em relacdo ao
coeficiente da populacdo e a variavel Capex esta 3,39 desvios padrdes distantes do coeficiente
da populacdo. A regido de aceitacdo apresenta um t critico entre - 1,96 e + 1,96, tanto para
P&D quanto para Capex, logo, rejeita-se a hipotese nula, com um nivel de significancia de
95%, pois os coeficientes 10,39 para P&D e 3,39 para Capex estdo fora da regido de
aceitacdo. Assim, é possivel afirmar que as variaveis P&D e Capex possuem fortes
influéncias nos lucros das firmas.

Teste 3 — Valor-p:

Comparando o Valor-p das variaveis P&D e Capex (Figura 6) com o nivel de significancia
igual a 0,5% adotado, verifica-se que os valores de Valor-p de P&D (3,804E-22) e de Capex
(0,00075818) sao inferiores a 0,5%. Entéo, rejeita-se a hipdtese nula, e aceita-se a hipotese
alternativa de que existe relagédo significativa dos investimentos em P&D e em Capex nos
lucros das firmas.

Dessa forma, verifica-se que os trés testes ddo suporte suficiente para provar a influéncia
significativa das variaveis P&D e Capex nos lucros das firmas.
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6. Conclusao

O presente estudo tratou de mais de uma variavel explanatoria, utilizando-se, assim, o método
de regressdo linear multipla, que considerou mais de uma variavel independente, e foram
estimados os parametros f3;€ [3,, que representam, respectivamente, os coeficientes angulares
de P&D e de Capex, e que medem a correlacdo entre cada uma dessas varidveis em relacao as
vendas (primeiro modelo de regressao) e, em seguida, em relacdo ao lucro (segundo modelo
de regressdo).

Os resultados obtidos permitem demonstrar que existe correlacdo linear entre as variaveis
analisadas, de forma que houve a rejeicao da hipdtese nula em todas as relagdes. Também foi
possivel verificar que os dois tipos de investimentos (P&D e Capex) impactam positivamente
no crescimento das vendas e no aumento dos lucros.

Dessa forma, doi possivel constatar a importancia que os esfor¢cos inovativos possuem para as
empresas do setor farmacéutico e de biotenologia, pois garantem uma trajetoria
mercadologica de sucesso, e tornam as empresas mais competitivas e com estratégias
diferenciadas.
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