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Resumo:

Antes de iniciar um projeto econdmico € preciso realizar estudos para analisar a viabilidade econdémica
do mesmo a fim de diminuir os erros, seja este uma nova empresa ou até mesmo dentro de
organizacdes ja consolidadas no mercado. Com o intuito de encontrar tais resultados, existem métodos
quantitativos que demonstram o qudo atrativo e viavel é a implantacdo do projeto. Para que isso
ocorra, é preciso que os dados sejam colhidos corretamente para que os calculos ndo apresentem
resultados errdneos, provocando uma tomada de decisdo arriscada ou equivocada pelo investidor.
Dessa forma, este estudo tem o intuito de analisar a viabilidade econdmica da implantacdo de uma
fabrica de blocos de concreto. Primeiro foram coletados os dados necessarios para a realizagdo dos
calculos, como por exemplo, as estimativas de custos e demandas, e identificados os custos fixos e
variaveis, a fim de estimar o montante do investimento. Com isso foi possivel realizar a Demonstracdo
do Resultado do Exercicio, bem como o ponto de equilibrio do projeto. Com tais dados foi possivel
utilizar os métodos de andlise e de acordo com a literatura os resultados encontrados mostram que é
viavel a implantacdo do projeto.

Palavras chave: Engenharia Econdmica, Analise de Investimento, Blocos de Concreto.

Analysis of the economic feasibility of implementing a concrete block
industry

Abstract

Before starting an economic project is necessary conduct studies to analyze the economic feasibility of
it in order reduce the errors, being it a new company or even within organizations already established
in the market. In order to find such results, there are quantitative methods that demonstrate how
attractive and viable the project implementation is. For this to happen, it is needed to be gathered
properly so that the calculations doesn’t present erroneous results, causing a decision making risky or
wrong by the investor. Thus, this study aims analyze the economic feasibility of implementing a
factory of concrete blocks. First the information necessary was collected for the purposes of the
calculation, for example, estimates of costs and demands, and identified the fixed and variable costs in
order to estimate the amount of investment. With this was possible to carry out the Income Statement
as well as the project break-even point. With these data it was possible to use the methods of analysis
and according to the literature, the results have shown that is feasible to implement the project.

Key-words: Economic Engineering, Investment Analysis, Concrete Blocks.
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1. Introducéo

O setor de construcdo civil é um dos mais relevantes na economia brasileira e estd em
constante expansdo no mercado, pois de acordo com o Sindicato da Inddstria da Construcéo
de Minas Gerais (SindusCon-MG, 2014), o crescimento do setor na Ultima década foi de
52,10%, o que representa um crescimento medio anual de 4,28%. Com isso, a demanda por
blocos cerdmicos para alvenaria de vedacdo é cada vez maior, fato que estimula novos
empreendimentos neste ramo do mercado.

Porém, é importante a realizacdo de estudos e analises de viabilidade econdmica antes de
qualquer investimento, seja ele em uma nova empresa em qualquer setor industrial, ou até
mesmo dentro de empresas ja consolidadas no mercado.

Para a realizacdo dessas analises de investimentos existem métodos quantitativos que nos
fornecem resultados seguros que permitem avaliar a atratividade e viabilidade econbmica de
projetos. Porém, o gestor que realizar a andlise deve proceder com um estudo prévio sobre
cada método e, também é importante que se tenha muito cuidado na coleta dos dados e na
realizacdo dos célculos, para que um resultado errbneo ndo leve & uma tomada de decisdo
arriscada ou equivocada para o investidor.

Assim, o presente estudo tem o objetivo de analisar a viabilidade econdémica na implantagéo
de uma fabrica de blocos ceramicos para alvenarias, através de estimativas de custos,
demanda e demais fatores utilizados na metodologia.

2. Revisdo Teorica
2.1 Importancia da Engenharia Econdmica

A engenharia econdmica envolve formular, estimar e avaliar os resultados econdmicos,
quando alternativas para realizar determinada agdo estdo disponiveis. Além disso, tem como
vantagens: resolver problemas, analisar cada alternativa disponivel e escolher a mais
conveniente, comparar e otimizar as alternativas. Como o capital de um empresa é um fator
limitado, a tomada de decisdo de investimento dos fundos financeiros deve ser bem
fundamentada, levando em conta uma combinacdo de fatores econdémicos e ndo econdmicos.
Segundo Blank e Tarquin (2008), os engenheiros desempenham um papel importante nas
tomadas de decisdes, tendo como base suas analises, sinteses e esfor¢bes de projetos.

2.2 Conceitos utilizados da Engenharia Econdmica
Investimentos

Segundo Strachoski (2011), investimento é todo desembolso realizado com o objetivo de
obter algum lucro. Tanto uma criagdo de uma nova empresa COmo um NOVo projeto em uma
empresa existente sdo considerados investimentos. Tomar uma decisdo de investimento é
totalmente complexa e dificil, pois como disse Braga (1995) “investimentos em novos ativos
fixos tém efeitos sobre a vida da empresa e uma decisdo inadequada poderd comprometer
irremediavelmente o seu futuro.” Assim deve-se fazer um complexo estudo das variaveis
antes de tomar qualquer deciséo de investimento.

Custos fixos e Custos variaveis

Os custos de um processo produtivo podem ser divididos em custos fixos e custo varigveis,
levando em conta o valor total de custos dentro da unidade de tempo estabelecida e o volume
de atividades. (REBELATTO, 2004)

Custo fixo: S&o custos que, independente do volume de producdo em um periodo, ndo alteram
seus valores.
Custo variavel: Custos que variam de acordo com o volume de produtos/servi¢os produzidos
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em um periodo.
Demonstracdo do resultado do exercicio (DRE)

A Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE) € um relatério contabil que apresenta as
operag0es realizadas pela empresa em determinado periodo. Esse relatorio deve ser elaborado
juntamente com o balango patrimonial. O DRE é fundamental para avaliar o desempenho da
empresa e a eficiéncia dos gestores, pois esse tem como objetivo demonstrar o lucro liquido
da organizagdo por meio de confrontos entre receitas e despesas, gerando assim, informacdes
de suma importancia para a tomada de decisao.

De acordo com a legislagéo brasileira (Lei n® 6.404, de 15/12/ 1976, Lei da Sociedade por
Acdes), as empresas deverdo discriminar na Demonstracdo do Resultado do Exercicio os
seguintes itens:

a) Receita bruta das vendas e servigos, as dedugdes das vendas, os abatimentos e 0s impostos;

b) Receita liquidadas vendas e servicos, o0 custo das mercadorias vendidas
e servicos prestados e o lucro bruto;

c) As despesas com as vendas, as despesas financeiras, deduzidas das receitas, as despesas
gerais e administrativas, e outras despesas operacionais;

d) O lucro ou prejuizo operacional, as outras receitas e as outras despesas;

e) O resultado do exercicio antes do Imposto de Renda e a provisdo para tal imposto;
f) As participacdes de debéntures, empregados, administradores e partes beneficiarias.
2.3 Viabilidade Econémica

A viabilidade econdmica de um projeto tem a funcéo de avaliar ou prever o eventual éxito ou
fracasso de um projeto. Para isso € realizado um estudo de condicfes esperadas de demanda
do produto ou servico ao longo da vida do projeto, para verificar se o retorno obtido serd o
que os investidores esperam e se 0 projeto serd compensatario.

Para um resultado confidvel da viabilidade econdmica do investimento vérios fatores devem
ser analisado cuidadosamente. Segundo Woiler e Mathias (1996), devem ser analisados “a
quantidade demandada, preco de venda, canais de distribuicdo (e a forma de estoque destes
canais), descontos, etc. (...) andlise de mercado um dos primeiros aspectos a serem
considerados no projeto.”

Outra questdo importante a ser verificada e estudada é a localizagdo do empreendimento, visto
que a demanda varia de acordo com a regido que esta localizada o publico alvo do negdcio e a
instalagdo em um local inadequado pode fracassar todo o projeto.

2.4 Anélise de Investimento

Com o objetivo de evitar erros quanto aos investimentos a serem realizados, é fundamental
que haja uma analise para avaliar as alternativas e escolher dentre estas, usando métodos
quantitativos, a que mais se adequa a organizagdo (SANTOS, 2001). Para Chiavenato (2004),
0s principais objetivos da andlise de investimento é identificar e potencializar as
oportunidades existentes, neutralizar as possiveis ameacgas e descobrir como criar valor para o
cliente a fim de gerar riqueza para a empresa.

Os métodos quantitativos que facilitam quanto a tomada de decisdo par a empresa sdo: valor
presente liquido, indice de lucratividade, taxa interna de retorno, o payback e o valor anual
uniforme equivalente. S&o apresentados a seguir:
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a) Valor do Presente Liquido — VPL: De acordo com Kassai (2000), este método é utilizado
para demonstrar o valor do investimento medido pela diferenga entre o valor presente das
entradas do caixa e o0 valor presente das saidas, com a utilizagdo de uma taxa de desconto. Tal
valor é encontrado atraves da Equacéo 1, e se o valor encontrado for positivo, significa que o
investimento pode ser realizado, em caso contrario, ndo é vantajoso a implementagdo do
mesmo.

vPL= B | [+ 2 @)
Sendo:
FC,: Fluxo de caixa de cada periodo;
K: Taxa de desconto;
I,: Investimento processado no momento zero;
I,: Valor do Investimento previsto em cada periodo subsequente.

b) Indice de Lucratividade: Utilizado a relagdo entre as receitas e despesas do projeto, o
indice de Lucratividade ¢ um indicador de aceitacdo ou rejeicdo de tal investimento
(KASSAI, 2000). E expresso através da Equacio 2, e se o resultado for positivo significa que
0 investimento pode ser realizado, caso contrario, ndo é vantajoso a implementagdo do
mesmo.

1L=[ 1(<—>)‘ | 2t ] @

Sendo:
k: Taxa de rentabilidade no periodo;

c) Taxa Interno de Retorno — TIR: O TIR avalia a rentabilidade de um investimento,
representando a taxa de desconto necessaria para igualar os fluxos de entrada e saida, hum
tnico momento (KASSAI, 2006). E através da Equacio 3 que encontra-se tal indice, e caso o
valor ultrapasse ou se iguale ao desejado pela instituicdo, o investimento é viavel.

— FCt
lIO * L= 1(1+1<)fJ th 1(1+1{)fJ )
d) Payback: O Payback € um método muito importante, pois demonstra o tempo necessario de
recuperacdo depois de realizado um investimento. Caso este tempo de retorno seja muito

longo, o investimento ndo é viavel, pois devido a isso, o fluxo de caixa ficard comprometido
por muito tempo.

Ha dois tipos de Payback: o simples e o descontado. O Payback simples analisa o prazo de
recuperagdo do capital investido sem remuneragéo, diferentemente do descontado, que faz a
analise com a remuneracdo acrescentada. As equacgbes 4 e 5 utilizadas neste método sdo

demonstradas abaixo, e o projeto sera viavel caso o valor de PBC seja maior que 1.
Fn

P= (a+i)n (4)

PBC = Z Investimentosy g (5)
Z Pno

Sendo:
P: Parcela no instante Inicial;
PBC: Payback
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e) Valor Anual Uniforme Equivalente (VAUE): Este método é utilizado em investimentos
que se encontram em curtos prazos ou que o nuimero de periodos sejam baixos. Este
demonstrard uma série uniforme anual equivalente ao fluxo de caixa do investimento. Se o
valor encontrado for menor que os fluxos de retorno, tal investimento é vantajoso para a
organizacio. E expresso através da Equacio 6 abaixo:

P
VAUE = s (6)

(1+i)x i

Sendo:

i: Taxa minima de atratividade

3. Metodologia

3.1 Caracterizacao da Pesquisa

A pesquisa se baseia nas bibliografias referentes ao assunto tratado, fundamentando o
trabalho, sendo assim considerada uma pesquisa bibliografica. Também pode ser classificada
quanto ao conhecimento, sendo considerada uma pesquisa de desenvolvimento experimental.
Para Gil (2009) pesquisas bibliograficas sdo usadas nos casos onde as informagdes séo
obtidas através de livros, artigos, entre outros ja elaborados. Ainda segundo o autor, a
pesquisa de desenvolvimento experimental busca, a partir de conhecimentos obtidos com
pesquisas, analisar instalagdo ou producéo para novos projetos.

Quanto ao objetivo da pesquisa, a mesma pode ser considerada exploratoria, pois visa
encontrar um resultado, levando-se em conta diversos fatores, com o auxilio de bibliografias,
entrevistas e exemplos (GIL, 2009).

O uso de dados numéricos define a pesquisa como quantitativa. Para Fonseca (2002) as
pesquisas podem ser consideradas quantitativas quando os dados usados representam a
realidade da populacéo, considerando a objetividade.

3.2 Procedimentos Metodolégicos

A anélise de viabilidade econémica para o investimento em uma fabrica de blocos de concreto
segue as etapas citadas na Figura 1.
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Escolha do projeto
i
Definir itens necessarios

y
Coleta de dados

1

Identificar custos fixos e
variaveis

Definir montante do
investimento

!

Elaboragdo do DRE
Y

Calcular Ponto de Equilibrio

[

Analise de viabilidade
econdmica (Payback, VPL,
TIR, VAUE, IL)

( N\
Parecer sobre a viabilidade

L do projeto )

Figura 1 — Fluxograma com as etapas para a analise de viabilidade econdbmica

A definicdo dos itens necessarios para a implantacdo da fabrica consistiu em pesquisas
relacionadas a empresas do mesmo setor. Os valores foram estipulados com base na atual
situacdo do mercado, sendo obtidos através do contato com fornecedores.

O volume de producdo da fabrica foi calculado de acordo com a demanda da regido,
considerando também a capacidade de producdo da maquina. A producdo é relativa somente a
blocos de concreto com dimensdes 0,14x0,19x0,39 ilustrados pela Figura 2.

Figura 2 — Blocos de concreto com dimensoes 0,14x0,19x0,39

Através do volume da producdo houve o levantamento dos investimentos necessarios, sendo
eles compra e reforma do terreno, aquisicdo dos equipamentos e do transporte. O total do
investimento esta contido na Tabela 1.
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Investimentos Valor
Terreno R$ 275.000,00
Reforma da infraestrutura | R$ 25.000,00
Caminhao R$ 150.000,00
Equipamentos R$ 90.000,00

Fonte: Elaborada pelos autores

Tabela 1 — Valores dos investimentos para a fabrica de blocos de concreto

O terreno foi escolhido de acordo com sua localizacéo e o custo x beneficio do mesmo com a
area estipulada em 900m2. A composicdo dos equipamentos consiste em uma vibro-prensa
hidraulica, um misturador de concreto, uma esteira transportadora, sete formas de varias
medidas, dois carrinhos para retirada de blocos e mil tdbuas de compensado, demonstradas na
Figura 3. A capacidade da maquina escolhida é de 4.000 blocos diérios. O transporte sera
realizado por um caminhdo munck com capacidade de 15 toneladas, semelhante a Figura 4.

Figura 4 — Caminhdo munck

Os custos fixos englobam mao-de-obra, EPI e manutencdo da fabrica. A quantidade de
funcionarios foi estimada de acordo com fabricas ja existentes. Foram considerados dez
funcionérios incluindo producéo e escritério. O salario foi calculado tendo como base o piso
salarial da regido envolvendo os encargos. Dos dez funcionérios, seis compde a producao.
Portanto a quantidade de EPI’s é estabelecida pelo tempo de vida Gtil do equipamento
multiplicado pelo quadro de funcionarios. J& o valor para a manutengdo da fabrica foi
encontrado em trabalhos e artigos relacionados ao estudo.

Os custos varidveis envolvem a matéria-prima, energia e embalagem. Como matérias-primas
para a producdo de blocos de concreto podemos citar: areia, cimento, pedrisco e agua. A
energia é calculada em relagdo ao consumo da maquina sendo acrescido um valor simbélico
para o restante da fabrica. A embalagem do produto é composta por pallets e filme plastico
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strech. Para a determinagdo dos valores também foram analisadas tarifas e precos dos
produtos.

O preco de venda foi estipulado de acordo com os valores médios usados por fabricas do
mesmo setor. Sendo assim, o preco unitério considerado € de R$ 2,30.

Como j4 dito, a producdo foi estipulada conforme a demanda da regido. Para a formulacdo do
DRE foi considerada a producdo de 240.000 blocos no primeiro ano, e para 0s anos seguintes
480.000 blocos, analisando 5 anos de operagéo. Os impostos foram calculados com base no
regime tributario Simples Nacional (2006), previsto em lei. A Tabela 2 contém os impostos
que devem ser considerados e seus respectivos valores.

Impostos Aliguotas
ICMS 12%
COFINS 7,60%
PIS 1,65%
IR* 6,60%
8,60%
* O valor do IR muda conforme a receita bruta acumulada, assim a aliquota do
primeiro ano é diferente das demais.

Fonte: Elaborada pelos autores

Tabela 2 — Impostos para pequenas empresas

A analise de viabilidade econdmica segue 0s passos citados na literatura, e conforme o
resultado da mesma é verificado se o projeto é viavel ou ndo. Para tanto foram utilizados os
seguintes metodos: Payback (Simples e Descontado), VPL (Valor Presente Liquido), TIR
(Taxa Interna de Retorno), VAUE (Valor Anual Uniforme Equivalente) e IL (indice de
Lucratitvidade). Para os calculos, o valor da Taxa Minima de Atratividade (TMA)
considerado é de 10%, sendo superior ao valor da poupanga anual estimada em 6% a.a.

4. Resultados e Discussfes

Com a soma de todos os investimentos necessarios para inicio da produgdo de blocos de
concreto, obtivemos o valor de R$ 540.000, composto pelos valores ja descritos na Tabela 3.

Em relacdo aos custos de produgdo, apos a coleta de dados foram obtidos os valores expostos
na Tabela 3, que inclui a soma total para os custos fixos e variaveis.

Custos Fixos | Valores (anual) Custos Variaveis Valores/un. (anual)
Mao de obra R$ 156.000,00 Matéria-prima R$ 0,87
EPI R$ 1.086,00 Energia R$ 0,06
Manutencéo R$ 30.000,00 Embalagem R$ 0,05
- - Agua R$ 0,03
TOTAL R$ 187.086,00 TOTAL R$ 1,01

Fonte: Elaborada pelos autores

Tabela 3 — Custos totais para uma fabrica de blocos de concreto

Com esses valores em médo tornou-se possivel montar o DRE para cinco periodos do projeto
em questéo, que pode ser visualizado na Figura 5.
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DRE 2015 2016 2017 2018 2019
Receita Bruta R$ 552.000,00 | R$ 1.104.000,00 | R$ 1.104.000,00 | R$ 1.104.000,00 | R$ 1.104.000,00
Volume 240.000,00 480.000,00 480.000,00 480.000,00 480.000,00
Preco R$ 2,30 | R$ 2,30 | R$ 2,30 | R$ 2,30 | R$ 2,30
Impostos sobre Receita Bruta R$ 117.300,00 [ R$ 234.600,00 | R$ 234.600,00 [ R$ 234.600,00 | R$ 234.600,00
ISSe/ou ICMS e/ou IPI R$ 66.240,00 | R$ 132.480,00 | R$ 132.480,00 | R$ 132.480,00 | R$ 132.480,00
PIS R$ 9.108,00 | R$ 18.216,00 | R$ 18.216,00 | R$  18.216,00 | R$  18.216,00
Cofins R$ 41.952,00 | R$ 83.904,00 [ R$ 83.904,00 | R$  83.904,00 | R$  83.904,00
Receita Liguida R$ 434.700,00 | R$ 869.400,00 | R$ 869.400,00 | R$ 869.400,00 | R$ 869.400,00
Custos do Produto Vendido R$ 420.82393 | R$ 664.561,87 | R$ 664.561,87 | R 664.561,87 | R$ 664.561,87
Custo fixo R$ 177.086,00 | R$ 177.086,00 | R$ 177.086,00 | R$ 177.086,00 | R$ 177.086,00
Custo variavel R$ 243.737,93 | R$ 487.475,87 | R$ 487.475,87 | RS 487.475,87 | R$ 487.475,87
Lucro Operacional - Lajirda R$ 13.876,07 | R$ 204.838,13 | R$ 204.838,13 | R$ 204.838,13 | R$ 204.838,13
Depreciacdo R$ 1.500,00 | R$ 3.000,00 [ R$ 3.000,00 | R$ 3.000,00 [ R$ 3.000,00
Amortizacdo e outros dedutiveis| R$ - R$ - R$ - R$ - R$ -
Lucro antes dos juros e IR- Lajir | R$ 12.376,07 | R$ 201.838,13 [ R$ 201.838,13 | R$ 201.838,13 | R$ 201.838,13
Juros R$ - R$ - R$ - R$ - R$ -
Lucro antes do IR - Lair R$ 12.376,07 | R$ 201.838,13 | R$ 201.838,13 | R$ 201.838,13 | R$ 201.838,13
Imposto de Renda R$ 816,82 | R$ 17.358,08 | R$ 17.358,08 | R$  17.358,08 | R$  17.358,08
Lucro liquido R$ 11.559,25 | R$ 184.480,05 | R$ 184.480,05 | R$ 184.480,05 | R$ 184.480,05
Lucro Liquido Acumulado R$ 11.559,25| R$ 196.039,30 | R$ 380.519,35 | R$ 564.999,41 | R$ 749.479,46

Figura 5 — Planilha de um DRE para uma fabrica de blocos de concreto

Nota-se que os campos de amortizacdo e juros na Figura 5, ndo possuem valores, ja que ndo
foram considerados empréstimos para o investimento na fabrica. Também percebe-se que o
lucro liquido aumenta significativamente a partir do segundo ano de operagéo, pois o volume
de producéo é dobrado.

O valor da depreciagdo incluso na Figura 5 é referente ao célculo da mesma através do
método das unidades produzidas, que tem como base a capacidade total da méquina e o
volume produzido no periodo, sendo a vida Gtil da méaquina 10 anos.

Analisando o investimento pelo método do Payback Simples, é possivel perceber que o
retorno para o investimento inicial acontece no quarto ano de producdo. Pelo método do
Payback descontado obteve-se um valor igual a 0,996.

J& de acordo com 0 método do Valor Presente Liquido o indice VVPL o valor encontrado foi de
R$ 2.123,81. Em relagdo a Taxa Interna de Retorno o valor da taxa é de 10,13%, maior que a
taxa TMA considerada para os célculos.

O Valor Anual Uniforme Equivalente obtido foi de -R$ 142.450,64, e o indice de
lucratividade foi de 1,116.

Os resultados obtidos por cada método podem ser encontrados na Tabela 4.

METODO RESULTADO
PBC 0,996 periodos
VPL R$ 2.123,81
TIR 10,13%

VAUE -R$142.450,64
IL 1,116

Fonte: Elaborada pelos autores

Tabela 4 — Resultados para analise de investimento em uma fabrica de blocos de concreto
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Com os célculos pelo método do Payback Simples identificou-se que o investimento inicial
tem retorno no quarto ano de producéo, indicando que o projeto apresenta baixo risco ja que
tal retorno é obtido dentro do periodo estipulado para a formula¢&o do DRE.

Em relacdo ao Payback descontado o projeto pode ser considerado viavel, pois o indice de
PBC (0,996 periodos) é menor que um.

O valor presente liquido mostrou que quando subtraimos o valor do investimento da
somatoria do fluxo de caixa corrigido, o valor é de R$ 2.123,81, ou seja, como o valor é
positivo ele representa uma rentabilidade superior a minima aceitavel, sendo assim atrativo.

A taxa interna de retorno apresentou um valor de 10,13%, que é maior comparada com o
valor da TMA (10%), sugere maior segurancga para o projeto.

De acordo com o Valor Anual Uniforme Equivalente o investimento é viavel por apresentar
valor inferior aos fluxos de retorno. Para o investimento em um fabrica de blocos de concreto
0 VAUE é de —R$ 142.450,64.

O indice de lucratividade para a analise em questdo também indica que o investimento é
vidvel, ja que o valor de IL é igual a 1,116 (maior que um).

5. Conclusédo

Para a anélise de viabilidade econdmica é crucial que as pessoas envolvidas obtenham todas
as informagbes referentes ao projeto. E importante que seja estabelecido o valor do
investimento e os custos gerados pela producéo, para que o lucro liquido calculado ao final do
DRE seja fidedigno a realidade.

Para a presente analise foi considerado um cenario no qual o volume de vendas aumenta
100% no segundo periodo, com um preco de venda de R$ 2,30 por bloco, retornando assim
uma receita bruta de R$ 552.000,00 no primeiro ano e de R$ 1.104.000,00 nos demais anos,
indicando que a empresa é de pequeno porte. O custo total gerado pela produgdo no primeiro
ano de R$ 420.823,93 e de R$ 664.561,87 nos anos seguintes. O lucro liquido obtido no
primeiro ano foi de R$ 11.559,25 aumentando para R$ 184.480,05 nos proximos anos, valores
essenciais para o célculo de anélise de investimentos.

Ao término, com base nos indices e metodologias analisadas no cenério, pode-se considerar o
investimento atrativo por resultar em valores dentro dos padrdes considerados viaveis.
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