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Coeficientes de variagao patrimonial: analise economica financeira
sobre as demonstragdes contabeis da cooperativa Coopagricola
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Resumo: A analise das demonstracdes contabeis é uma técnica essencial na tomada de decisdes na
gestdo da empresa. Um dos principais instrumentos que evidénciam o verdadeiro desempenho de um
negdcio, seriam os indices de Rentabilidade, que revelam a capacidade que a empresa tem de gerar
retorno financeiro, assim os indices de Rentabilidade relacionam —se ao tipo de retorno que a empresa
gera, podendo ser sobre investimentos financeiros, aos seus ativos e Patrimoénio Liquido,
possibilitando ampla visdao econ6mica. Para identificar essa situacdo destacamos os indices de
rentabilidade, ROI, ROE e ROA, analisados neste trabalho. Tendo como objetivo demonstrar que os
indices de rentabilidade sdo utilizados nas empresas pra tomada de decisdes, assim avaliando o
desempenho financeiro da empresa. Utilizando como metodologia o0 modelo de pesquisa bdsica com
abordagem qualitativa e quantitativa, de carater exploratério, e pesquisa bilbiografica, documental e
estudo de caso. Para manter a competitividade no mercado é fundamental a compreensao financeira
sobre o negécio e a gestdo dos recursos de forma eficaz e eficiente, pois os resultados obtidos serdo
uma forte influéncia para a tomada de decisoes.

Palavras chave: Retorno sobre o Ativo, Retorno sobre o Patriménio Liquido, Retorno sobre o
Investimento.

Equity change coefficients: financial economic analysis on the financial
statements of coopagric Cooperative

Abstract: The analysis of financial statements is an essential technique in decision making in
the management of the company. One of the main instruments that shows the true
performance of a business would be the Profitability ratios, which reveal the company's ability
to generate financial return through investments made in it. Thus the profitability indexes are
related to the type of return that the company generates, and may be about financial
investments, its assets and shareholders' equity, enabling a broad economic view. To identify
this situation we highlight the profitability indexes, ROI, ROE and ROA, analyzed in this paper.
Aiming to demonstrate that profitability indices are used in companies for decision making,
thus evaluating the financial performance of the company. Using as methodology the basic
research model with qualitative and quantitative approach, exploratory, and biographical,
documentary research and case study. Maintaining competitiveness in the market is essential
for effective and efficient financial understanding of the business and resource management,
as the results obtained will be a strong influence on decision making.

Keywords: Return on Assets, Return on Equity, Return on Investment.

1 Introducado

O estudo a ser apresentado é um resultado da analise econémico financeira da Cooperativa
Coopagricola. As informacgdes adquiridas para a elaboracao desse trabalho surgiram a partir
de andlises realizadas nas publicacdes contabeis do exercicio de 2017 e 2018. Conforme os
resultados obtidos sera possivel mostrar a situacao financeira em que a empresa se encontra.
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Umas das principais ferramentas da contabilidade que auxiliam o administrador nas suas
tomadas de decisdes, sdo os indicadores financeiros, sendo de extrema importancia, pois
transformam uma massa de dados, em informacdes, que facilitam a analise da entidade,
deixando clara, como anda a estrutura da empresa, afim de facilitar o entendimento e
avaliacdo de usudrios internos e externos.

O Objetivo geral deste trabalho foi demonstrar que os indices de rentabilidade sdo os
principais indicadores utilizados nas empresas para a tomada de decisdes e evidencializar o
guanto os investimentos efetuados pela empresa estdo rendendo, podendo ser entendido
como o grau de remuneracao de um negdcio.

Com os objetivos especificos, avaliar o desempenho financeiro da empresa, através
comparagdo de seus recursos na sua atividade operacional, bem como, avaliagdo de seus
investimentos, ativo e patriménio liquido.

Para atingir os objetivos propostos, aplicou-se a metodologia de pesquisa basica, seguida da
bibliografica, documental e estudo de caso, desta forma utilizou-se material ja publicado
sobre o tema estudado, por meios de artigos e livros. A pesquisa documental foi utilizada
devido as informacdes serem coletas nas demonstracdes contabeis publicadas pela instituicdo
descrita. Sendo possivel verificar a eficiéncia da gestdao empresarial da mesma.

Todas as constantes mudancas e evolucdao no mercado exigem muito do gestor, por isso ele
precisa ter as melhores ferramentas e informacg6es para diminuir no maximo suas incertezas
para a tomada de decisGes. Contudo a contabilidade se torna cada vez mais importante, é ela
que gera estas informacgGes atualizadas e precisas, para que a gestdo da empresa aplique suas
acoes com confiabilidade.

2 Referencial Tedrico
2.1 Contabilidade Geral

A Contabilidade tem um papel de fundamental importancia dentro das organizagdes, pois ela
coleta os dados econ6micos, evidéncia monetariamente, registra e transfere em forma de
relatérios que sao utilizados pelos gestores para a tomada de decisGes e gerenciamento de
seu patrimoénio. Tornando-se necessario com os passar dos anos que a contabilidade se
aprimorasse, com uma analise das demonstracdes contabeis para facilitar a tomada de
decisGes e assegurar o futuro da empresa.

O Objetivo das demonstra¢des contdbeis é fornecer informacgGes sobre a posicdo

patrimonial e financeira, o desempenho e as mudancas na posicdo financeira da

entidade, que sejam Uteis a um grande numero de usuario sem suas avaliacGes e
tomadas de decisdo econémica. (ESTRUTURA CONCEITUAL CPC 00, 2008,p.7)

Verifica-se nessas definicdes que o objetivo central da contabilidade é de fornecer
informacgdes a seus usuarios, no intuito de que estes possam tomar decisdes adequadas, que
tragam beneficios para a organizacdo. Com a evolugao tecnoldgica atual na qual as empresas
crescem rapidamente, cresce também a competitividade, fazendo com que o mercado exija
gue as organizagOes se adequem rapidamente para nao perder espaco.

De acordo com o ludicibus ( 2000, p. 28):

O objetivo principal da Contabilidade (e dos relatérios dela emanados) é fornecer
informacdo econémica relevante para que cada usuario possa tomar suas decises
e realizar seus julgamentos com seguranga.
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Resume-se que além de indispensavel para as entidades, a contabilidade possui varias
ramificacdes, a fim de suprir as necessidades destas e acompanhar as altera¢des, modifica¢des
e tendéncias junto a gestdo das mesmas.

2.2 Importancia das Demonstragdes Contabeis

A Contabilidade é apresentada pelos demonstrativos contdbeis, sendo as informacgdes da
empresa geradas em determinado periodo, representando sua capacidade de gerar resultado,
seus recursos materiais ou imateriais, e suas obrigacoes presentes da entidade. Os principais
demonstrativos contabeis sdo Balanco Patrimonial e Demonstracdo do Resultado, que fazem
parte de conjunto de relatdérios, compondo as Demonstracées Contabeis de uma entidade.
Essas Demonstracoes sdo exigidas pela atual legislacdo societaria brasileira.

Segundo o Ibracon (NPC 27), o objetivo das Demonstra¢des Contabeis de uso geral é fornecer
informacgdes que reflitam a posi¢ao patrimonial e financeira, apresentar o resultado e o fluxo
financeiro da entidade, mostrando-se Uteis para diversos usuarios, contribuindo para a
tomada de decisdes.

Um conjunto completo de demonstracdes contdbeis inclui os seguintes componentes:
Balanco Patrimonial; Demonstracdo do Resultado; Demonstracdo dos Lucros ou Prejuizos
Acumulados, podendo ser substituido pela Demonstracdo das Mutacdes do Patrimbnio
Liquido; Demonstracao dos Fluxos de Caixa; Demonstracdo do Valor Adicionado, se divulgada
pela entidade; e Notas Explicativas, incluindo a descricdo das praticas contabeis.
De posse dos demonstrativos contabeis, tomaremos conhecimento dos resultados
obtidos e de varios outros dados da empresa. Por fim, através de uma analise

econdmico-financeira das informagdes, chegaremos as conclusdes mais
consistentes, sobre o real desempenho da empresa.(ASSAF NETO, 1981, p. 28).

“Segundo Costa (2010, p. 2), as demonstragdes contabeis fornecem uma série de dados sobre
a empresa e andlise de demonstracdes é responsdvel por converter esses dados em
informacgdes. De nada adianta elaborar as demonstragdes, se contadores e gestores nao
souberem analisar os dados, que sdo fontes riquissimas de informacgdes.”
A contabilidade e as Demonstragdes Contabeis fornecem dados que possibilitam
diagnosticar a saude financeira de determinada empresa. Lembrando que deve ser

feita uma analise com base em dados contabeis corretos e confiaveis reduzindo com
isso o grau de incerteza. ( SILVA, 2005, p. 23).

Através da andlise dos demonstrativos contabeis obtém-se as diversas informagdes sobre a
situacdo da empresa, sendo essa analise realizada através de indices, os quais podem ser de
liquidez, lucratividade e rentabilidade, estrutura de capital, endividamento, entre outros.

O elemento de partida da analise é o Balango Patrimonial, que reflete a posi¢cao das contas
patrimoniais, evidenciando as fontes (origem) e investimento (aplicacdo) de recursos,
indispensaveis ao conhecimento por meio de indices e coeficientes da situagao financeira,
patrimonial e econémica da entidade (ASSAF NETO, 2010).

2.3 Anadlise das Demonstragdes Contabeis

A andlise das demonstracdes contabeis, é uma técnica onde permite que dados sejam
transformados em informacgdes Uteis que através da analise é possivel detectar problemas e
buscar solucdes para esses problemas e, assim obter um bom gerenciamento.
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O Objetivo das demonstragdes contdbeis é fornecer informagdes sobre a posi¢cdo
patrimonial e financeira, o desempenho e as mudangas na posi¢do financeira da
entidade, que sejam Uteis a um grande numero de usudrio sem suas avaliacGes e
tomadas de decisdo econdmica. (ESTRUTURA CONCEITUAL CPC 00, 2008,p.7)

A andlise das Demonstracdes Contabeis forma uma conclusdo sobre o desempenho
economico e financeiro de uma entidade durante determinado periodo, bem como obter
informacdes que auxiliem na complementacdo das projecbes futuras e dos dados
encontrados.

2.4 Indicadores de Rentabilidade

Estes indices servem para verificar o quanto os investimentos realizados e as execuc¢des das
atividades sdao rentdveis, sendo indicadores que mostram em percentual a situacdo econémica
da empresa, mostra qual foi a rentabilidade do capital investido.

Segundo Marion (2009 p. 129)

A rentabilidade é medida em fung¢do do investimento. As fontes de financiamento
do ativo sdo o capital de terceiros. A administracao adequada do ativo proporciona
maior retorno para a empresa.

Tais indices mostram se a empresa esta lucrando o previsto, sendo a funcdo da rentabilidade,
portanto medir a capacidade que a empresa tem em pagar suas obrigacdes.

2.5 Rentabilidade do Ativo (ROA)

Neste indice quanto maior for a porcentagem, melhor. Aborda a eficacia da aplicacdo dos
ativos e quanto estdo gerando de lucro, verificando a gestdo dos mesmos. Possibilitando a
identificacdo de quanto a empresa obteve de lucro liquido em relacdo ao total do ativo, ou
seja, aplicacdo de recursos.

Para Matarazzo (1995, p. 185) este quociente representa “[...Juma medida da capacidade da
empresa em gerar lucro liquido e assim poder capitalizar-se. E ainda uma medida do
desempenho comparativo da empresa ano a ano”.

A rentabilidade do ativo indica quanto a empresa obteve de lucro para cada RS 1,00 de
investimento total e é indicada pela seguinte formula:

Lucro Operacional
ROA =

Ativo Total

Fonte: A autora (2019)
Quadro 1: Formula do ROA

2.6 Retorno sobre Patrimonio Liquido (ROE)

Através deste indicador, é viavel a empresa identificar o quanto de rentabilidade consegue
gerar com os recursos investidos pelos sécios, ou seja, verificar a capacidade de crescimento
com seus proprios recursos. Quanto maior o resultado deste indice, melhor, pois significa que
esta sendo gerada a quantia esperada de lucro com a aplicagao do capital social.

Lucro Exercicio
ROE =

Patrimonio Liquido

Fonte: A autora (2019)
Quadro 2: Formula do ROE
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2.7 Retorno sobre o Investimento (ROI)

Este indicador é considerado muito eficiente, pois relaciona os lucros com os valores
investidos, a rentabilidade do investimento conta com o objetivo de verificar o retorno sobre
o investimento externo, a rentabilidade de uma empresa é refletida entre o preco e
guantidade.

Conforme Padoveze (1997, p. 174)

O modelo mais utilizado. Relaciona os investimentos efetuados na divisdo com o
lucro anual por esta mesma divisao. O ROl permite avaliar o investimento na mesma
linha de avaliagdo que é feita pela Andlise de Balango, através dos conceitos de
Rentabilidade do Ativo e Rentabilidade do Patrimonio Liquido.

Contudo a uma afirmava segundo ludicibus (1998, p. 111) diz, “ é o mais importante quociente
individual de toda a analise de balanco’. Sendo representado pela seguinte fdrmula:

Lucro Operacional
ANC INV

ROI =

Fonte: A autora (2019)
Quadro 3: Férmula do ROE

3 Metodologia

Quanto a natureza trata-se uma pesquisa basica, pois destina-se a investigacdao de fendbmenos
fisicos e seus fundamentos. De acordo com Gil (2008), “a pesquisa cientifica basica deve ser
motivada pela curiosidade e suas descobertas devem ser divulgadas para toda a comunidade,
possibilitando assim a transmissao e debate do conhecimento.”

Ao que se refere a tematica, trata-se de uma analise de econémica financeira e sua influéncia
no desempenho da empresa.

Quanto ao objetivo, trata-se de uma pesquisa exploratdria que busca evidenciar o quanto os
indices de rentabilidade sdao utilizados nas empresas para uma tomada de decisdo mas
eficiente. A pesquisa exploratdria procura desmembrar um problema afim de reunir
informacgdes passiveis de investigacao. Segundo Gil (1987), “o estudo exploratério aprimora
as idéias ou descobre intuicdes.”

A respeito da abordagem do problema, sera realizada uma pesquisa de carater qualitativa e
guantitativa afim de demonstrar a aplicacdao dos coeficientes de variagao patrimonial, com
objetivo de avaliar o desempenho financeiro da empresa. Para Minayo (2003, p. 16-18), “a
pesquisa qualitativa é o caminho do pensamento a ser seguido. Ocupa um lugar central na
teoria e trata-se basicamente do conjunto de técnicas a ser adotada para construir uma
realidade.”

Quanto a pesquisa quantitativa, Michel (2005) afirma: A pesquisa quantitativa € um método
de pesquisa social que utiliza a quantificagdo nas modalidades de coleta de informacdes e no
seu tratamento, mediante técnicas estatisticas, tais como percentual, média, desvio-padrao,
coeficiente de correlagao, analise de regressao, entre outros.

A diferenca entre as duas modalidades de pesquisa é que a pesquisa qualitativa é baseada no
carater subjetivo, pode ser utilizada para descobrir tendéncias e/ou pensamentos e opinides.
Ja a pesquisa quantitativa é baseada em dados numéricos/matematicos.
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Para Minayo (2001, p.22),

A diferencga entre qualitativo-quantitativo é de natureza. Enquanto cientistas sociais
que trabalham com estatistica apreendem dos fenémenos apenas a regido "visivel,
ecoldgica, morfoldgica e concreta"”, a abordagem qualitativa aprofunda-se no mundo
dos significados das agGes e relagdes humanas, um lado ndo perceptivel e ndo
captavel em equagdes, médias e estatisticas.

O conjunto de dados quantitativo e qualitativo, porém, ndo se opde. Ao contrdrio, se
complementam, pois a realidade abrangida por eles interage dinamicamente, excluindo
gualquer dicotomia.

De acordo com os procedimentos, trata-se de uma pesquisa bibliografica e de estudo de caso.
A pesquisa bibliografica consiste na etapa inicial do trabalho cientifico com objetivo de reunir
dados e informacgdes que serdo utilizados como base para a construcdo do estudo. Para
Fonseca (2002, p. 32),

A pesquisa bibliografica é feita a partir do levantamento de referéncias tedricas ja analisadas,
e publicadas por meios escritos e eletrénicos, como livros, artigos cientificos, paginas de web
sites. Qualquer trabalho cientifico inicia-se com uma pesquisa bibliografica, que permite ao
pesquisador conhecer o que ja se estudou sobre o assunto. Existem porém pesquisas
cientificas que se baseiam unicamente na pesquisa bibliografica, procurado referéncias
tedricas publicadas com o objetivo de recolher informagées ou conhecimentos prévios sobre
o problema a respeito do qual se procura a resposta.

O que se refere ao estudo de caso, pode-se caracterizar como uma abordagem investigativa
em ciéncias sociais simples ou aplicadas, podendo utilizar um ou mais métodos qualitativos
de reunir informacgGes. Segundo Yin (2001), “o estudo de caso enfatiza ser a estratégia mais
escolhida quando é preciso responder a questdes do tipo “como” e “por qué” e quando o
pesquisador possui pouco controle sobre os eventos pesquisados.”

5 Apresentacgao e Analise dos Dados
5.1 Historico da Empresa

A Coopagricola é por exceléncia uma prestadora de servigos aos seus associados, e neste
contexto esta buscando oferecer tecnologia de ponta em relagdo ao plantio das culturas de
graos, boas condi¢cdes de recebimento e custos baixos de insumos, como sementes,
fertilizantes e defensivos, e armazenamento de graos, ou seja, ndo é objetivo “lucrar”, mas,
sim, “equilibrar” receitas, custos e despesas, de forma a viabilizar as suas atividades.

Para tanto, a integracdo e a fidelizacdo sao primordiais, pois quanto maior o nimero de
associados operando com a cooperativa, maiores serdo as condi¢Ges de buscar o equilibrio
desejado, e assim poder repassar a todos os melhores resultados, pois esta é a filosofia
cooperativista.

No decorrer da histdria, verificamos que os ideais cooperativistas que estavam impregnados
na mente de seus fundadores perpetuaram de gera¢ao em geragao, permanecendo presentes
até os dias de hoje, e isto sem duvida foi a grande razao pela qual ela suportou os percal¢cos
enfrentados no decorrer de sua trajetdria.

Vislumbramos um futuro na continuidade desses ideais, com a educacdo cooperativista
sempre em destaque e com um quadro de cooperados totalmente comprometido com a
cooperativa. O nosso dever agora é buscar os melhores resultados aos cooperados, por meio
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da verticalizacdo da produgdo com a intercooperacdo, participando, assim, de um mercado
mais lucrativo.

5.2 Analise dos Dados

Para a verificacdo dos quocientes de variacdo patrimonial, estara sendo utilizado a andlise de
indices combinados com o objetivo de verificar a capacidade da gestdo empresarial no periodo
analisado. Os dados foram retirados das Demonstracdes Contabeis da empresa Coopagricola,
publicadas em diario.

Descrigdo da Conta 2017 2018
Ativo Total 115.329.788,73 124.106.068,99
Ativo ndo Circulante investimentos 2.606.857,00 2.498.959,00
Lucro Operacional 1.011.356,00 2.192.306,00
Lucro do Exercicio 50.074,00 342.592,00
Patrimonio Liquido 50.771.969,00 50.864.512,00

Fonte: A autora (2019)
Quadro 4: Valores das Demonstragdes Contabeis

5.3 Calculo da Rentabilidade do Ativo (ROA)

A uma preocupacdo pois tem eficiéncia na gestdo do ativo, porém possuindo indices
baixissimos, com um crescimento irrelevante de um ano para outro. Péde —se verificar,
inicialmente falta de eficiéncia na gestdo de seus bens e direitos, sendo 1% em 2017,
passsando para 2% em 2018. Baixa eficiéncia no ativo acarreta para a empresa uma
dificuldade de planejamento e acompanhamento dos bens e direitos da mesma, aumentando
muitas vezes riscos de comprometimentos financeiros.

2017 2018
1.011.356,00 2.192.306,00
=1% =2%
115.329.768,00 124.106.068,00

Fonte: A autora (2019)
Quadro 5: Retorno sobre o Patrimdnio Liquido

5.4 Calculo do Retorno sobre o Patrimoénio Liquido (ROE)

Ndo tem capacidade de crescimento com seus proprios recursos, sendo extremamente baixa,
e oscilante durante o periodo analisado, tendo incapacidade de (0,1%) no de 2017, crescendo
ainda mais a incapidade no de 2018 que passou a ser de (1%).

2017 2018
(342.592,00) (50.074,00)
=(0,1%) = (1%)
50.771.969,00 50.864.512,00

Fonte: A autora (2019)
Quadro 6: Retorno sobre o Patriménio Liquido

5.5 Cdlculo do Retorno sobre o Investimento (ROI)
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A empresa demonstra bons niveis de retorno sobre o investimento externo, sendo de 39% em
2017, com uma aumento consideravel no ano de 2018, onde passou a ser 88%.

2017 2018
1.011.356,00 2.192.306,00
— =39% _— = 88%
2.606.857,00 2.498.959,00

Fonte: A autora (2019)
Quadro 7: Retorno sobre o Patrimédnio Liquido

Dessa forma, verifica-se a importancia da aplicacdo da técnica dos coeficientes de variacao
patrimonial, pois identifica-se que a empresa, apenas com seus préprios recursos, nao
sobreviveria no mercado.

Contudo, podemos verificar que a empresa estd se afastando do seu objeto social,
necessitando estabelecer metas e planejamentos estratégicos para se manter no mercado,
viabilizando o investimento externo, porém organizando a gestdo do seu ativo, bem como,
priorizando o crescimento com seus préprios recursos.

Nota-se que possui uma gestdo empresarial, onde é o seu papel de investidora em outras
sociedades que |lhe da estrutura para sua continuidade no mercado. Podendo se dizer que
esta forma de gestdo é arriscada, pois busca credibilidade sem crescer com seus préprios
recursos.

Sendo assim conclui-se que, esta visdo estratégica, € o que lhe mantém no mercado, e que
somente com a aplicacdo de técnicas de andlise é possivel auxiliar a tomada de decisGes das
gestdes empresariais, de forma real e concreta para a permanéncia no mercado.

6 Consideragoes Finais

O presente estudo teve por objetivo a relagdao entre a utilizagdo dos indicadores de
rentabilidade, para uma analise do desempenho empresarial, utilizando a aplicacdo dos
coeficientes de variagdo patrimonial.

A rentabilidade do ativo é considerada baixa, tendo uma falta de eficiéncia nas gestao de seus
bens e direitos. Em relagdo o retorno sobre o Patrimdnio Liquido, consta uma incapacidade
de crescimento com seus préprios recursos. Contudo o retorno sobre o investimento nos
mostra, que o ramo da empresa é financiado por recursos vindos de terceiros, em sua maioria,
ou seja, um ramo onde as obrigacdes com fornecedores sdo elevadas.

A forma técnica de andlise foi evidenciada por férmulas de indicadores de rentabilidade e
também pela tabela de valores que mostra os resultado dos célculos, e sua origem vindo das
demonstragdes contdbeis.
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